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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Szanowni Akcjonariusze,

z ogromna satysfakcjg przedstawiamy Panistwu raport okresowy za czwarty kwartat 2025 roku, ktory
byt dla BTCS S.A. okresem konsekwentnej realizacji oraz finansowej materializacji strategii przyjetej
w poprzednich miesigcach. Po fundamentalnej transformacji przeprowadzonej w trzecim kwartale
2025 roku, analizowany okres stanowit etap petnej koncentracji na rozwoju nowego modelu bizneso-
wego oraz jego petnego odzwierciedlenia w danych finansowych i bilansowych Spoéfki.

Czwarty kwartat 2025 roku byt pierwszym petnym okresem sprawozdawczym, w ktérym BTCS S.A.
funkcjonowata juz wytgcznie w nowym modelu operacyjnym, po zakorniczeniu sprzedazy zorganizowa-
nej czesci przedsiebiorstwa zwigzanej z dotychczasowgq dziatalnoscig handlowa. Spotka nie prowadzita
juz dziatalnosci w charakterze hurtowni elektroniki, koncentrujac sie na budowie i rozwoju dziatalnosci
technologicznej w obszarze infrastruktury blockchain oraz aktywnego zarzadzania aktywami
cyfrowymi.

Efektem tych planowych dziatan jest obraz finansowy, ktéry — podobnie jak w poprzednim kwartale
— wymaga od inwestoréow odpowiedniej perspektywy interpretacyjnej. Tradycyjne dane dotyczace
przychoddéw ze sprzedazy pozostajg ograniczone i nie stanowig obecnie gtdwnego miernika efektyw-
nosci dziatalnosci Spétki. W ocenie Zarzadu, kluczowe znaczenie dla oceny sytuacji BTCS S.A. majg
obecnie bilans, struktura aktywow oraz zdolno$¢ do generowania przeptywdéw pienieznych,
a nie historyczny rachunek zyskow i strat oparty na poprzednim modelu biznesowym.

Strategiczna wizja Spotki pozostaje niezmienna. BTCS S.A. buduje publicznie notowang spétke techno-
logiczng typu DATCO (Digital Asset Treasury Company), ktérej dziatalnosé opiera sie na aktywnym
zarzadzaniu skarbcem aktywéw cyfrowych. Spétka petni role operatora infrastruktury blockchain,
oferujgc inwestorom ekspozycje wykraczajagcg poza pasywne uczestnictwo w rynku aktywow
cyfrowych. Koncepcje te oddaje przyjety ticker gietdowy BTF (,,Better Than ETF”).

Nowy model biznesowy BTCS S.A. oparty jest na strategii , Active Treasury” (Aktywnego Skarbca),
w ramach ktérej kapitat Spotki aktywnie pracuje. Emitent dziata jako walidator w wybranych sieciach
blockchain, w tym m.in. we wspdtpracy ze strategicznym partnerem CoreDAO, utrzymujac infrastruk-
ture sieciowg, zapewniajac jej bezpieczenstwo oraz uczestniczgc w procesie zatwierdzania transakgcji,
wytacznie na rachunek wtasny. W zamian Spdtka uzyskuje wynagrodzenie w postaci aktywdw cyfro-
wych (tzw. yield lub nagrody walidacyjne), generujgc w ten sposdb realne, operacyjne przychody.

Dowodem skutecznej realizacji tej strategii s dane bilansowe na dzier 31 grudnia 2025 roku. Suma
bilansowa Spétki osiggneta poziom 74,18 min zt, co oznacza wzrost o ponad 2200% rok do roku. Po
stronie aktywow kluczowg pozycjg staty sie inwestycje dtugoterminowe, obejmujgce skarbiec aktywow
cyfrowych, ktéry stanowi fundament biezgcej i przysztej dziatalnosci operacyjnej Emitenta. Po stronie
pasywow wzrost odzwierciedla zaréwno pozyskane finansowanie dtuzne, jak i Srodki pieniezne wnie-
sione przez inwestorow w ramach emisji akcji serii F.

Szanowni Panstwo, czwarty kwartat 2025 roku potwierdzit, ze BTCS S.A. zakonczyta etap transformacji
i weszta w faze operacyjnej realizacji nowej strategii, dysponujgc stabilnym finansowaniem, jasno
zdefiniowanym modelem biznesowym oraz aktywami stanowigcymi podstawe dalszego wzrostu.
W samym IV kwartale 2025 roku Spétka osiggneta dodatni wynik netto, a w okresie 1 lipca 2025r.- 31
grudnia 2025r. zysk netto wynidst 1,4 min zt, co potwierdza rentownos$¢ nowego modelu DATCO.
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Najwazniejsze fakty (IV KW 2025/ H2 2025 — nowy model DATCO)
Wskazniki rentownosci nagrdd z tytutu walidacji (otrzymane nagrody/ aktywa netto): 27,01%

Wynik netto: IV KW 2025: 110,6 tys. zt; okres 01.07.2025- 31.12.2025; 1,4 min zt; rok 2025: -
1,07 min zt (powyzsze obejmuje skutki wygaszania historycznej dziatalnosci w | potowie 2025

roku)

Dziekujemy za okazane zaufanie i zapraszamy do dalszego sSledzenia postepdw Spoétki w realizacji

strategii budowy wiodgcego DATCO w Europie.

Z powazaniem,

Marlena Lipiniska, Prezes Zarzqdu BTCS S.A.
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

. KWARTALNE SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE (dane w zt.)

Bilans- Aktywa

Tresc

Stan na
31.12.2025

Stan na
31.12.2024

Aktywa trwate

73 856 257,30

198 852,28

Wartosci niematerialne i prawne

0,00

31 309,32

1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych

2. Wartos¢ firmy

3. Inne wartosci niematerialne i prawne

31 309,32

4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate

0,00

31 293,59

1. Srodki trwate

0,00

31 293,59

a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego
gruntu)

b) budynki, lokale, prawa do lokali i obiekty inzynierii l3-
dowej i wodnej

c) urzadzenia techniczne i maszyny

15 125,00

d) srodki transportu

16 168,59

e) inne Srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie

Naleznosci dtugoterminowe

0,00

0,00

1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek, w ktérych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale

3. Od pozostatych jednostek

Inwestycje diugoterminowe

73 856 257,30

0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe

0,00

0,00

a) w jednostkach powigzanych

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach, w ktérych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

c) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

73 856 257,30
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Vv Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,00 136 249,37
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 136 249,37
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe
B. | Aktywa obrotowe 322 130,05 2911 152,39
l. Zapasy 0,00 2565 144,80
1. Materiaty
2. Potprodukty i produkty w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary 1246 658,05
5. Zaliczki na dostawy i ustugi 1318 486,75
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 167 878,07 218 131,38
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktérych jed-
nostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 0,00
- do 12 miesiecy
- powyzej 12 miesiecy
b) inne
3. Naleznosci od pozostatych jednostek 167 878,07 218 131,38
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0,00 218 016,38
- do 12 miesiecy 218 016,38
- powyzej 12 miesiecy
b) z tytutu podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen spotecz-
nych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznopraw-
nych 100 217,10 115,00
c) inne 67 660,97
d) dochodzenie na drodze sgdowej
lll. | Inwestycje krétkoterminowe 148 251,98 117 202,66
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 148 251,98 117 202,66
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 73 074,48
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki 73 074,48
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 148 251,98 44 128,18
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 148 251,98 42 385,28
- inne srodki pieniezne 1742,90

- inne aktywa pieniezne

2. Inne inwestycje krotkoterminowe
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

IV. | Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 000,00 10 673,55
C. | Nalezne wptaty na kapitat (fundusz) podstawowy
D. |Udziaty (akcje) wtasne
Aktywa razem 74 178 387,35 3110 004,67
Bilans- Pasywa
Treéé Stan na Stan na
31.12.2025 31.12.2024
A. | Kapitat (fundusz) wtasny 28 316 844,10 2 655 181,19
I Kapitat (fundusz) podstawowy 19 216 599,50 8 000 000,00
Il. | Kapitat (fundusz) zapasowy, w tym: 15 515 391,25
- nelld}A/yzka wartoéci sprz?dazy (\{x{artoéci emisyjnej) nad 15515 391,25
wartoscig nominalng udziatéw (akc;ji)
lll. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji wartosci godziwej
IV. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
- w tym tworzone zgodnie z umowa (statutem) spotki
- na udziaty (akcje) wtasne
V. |Zysk (strata) z lat ubiegtych -5344 818,81 -5 082 086,83
VI. |Zysk (strata) netto -1070 327,84 -262 731,98
Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielkos¢
VIl. | ujemna)
B. |Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 45 861 543,25 454 823,48
l. Rezerwy na zobowiazania 0,00 3729,26
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3729,26
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00
- dtugoterminowa
- krotkoterminowa
3. Pozostate rezerwy 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Il. |Zobowiazania dtugoterminowe 45 093 544,65 16 954,04
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka po-
siada zaangazowanie w kapitale
3. Wobec pozostatych jednostek 45 093 544,65 16 954,04
a) kredyt i pozyczki 43 555 043,66
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
c) inne zobowigzania finansowe 16 954,04
d) zobowigzania wekslowe
e) inne 1538 500,99
lll. | Zobowigzania krotkoterminowe 278 006,90 434 140,18
1. Zobowigzania wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych
jednostka posiada zaangazowanie w kapitale

0,00

0,00

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

0,00

0,00

- do 12 miesiecy

- powyzej 12 miesiecy

b) inne

3. Zobowigzania wobec jednostek pozostatych

278 006,90

434 140,18

a) kredyty i pozyczki

6,63

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych

c) inne zobowigzania finansowe

d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci:

16 343,10

262 873,42

- do 12 miesiecy

16 343,10

262 873,42

- powyzej 12 miesiecy

e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi

f) zobowigzania wekslowe

g) z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych i zdro-
wotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych

57,69

153 136,84

h) z tytutu wynagrodzen

18 123,29

i) inne

261 606,11

4. Fundusze specjalne

Rozliczenia miedzyokresowe

489 991,70

0,00

1. Ujemna wartosc firmy

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe

489 991,70

0,00

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

489 991,70

Pasywa razem

74 178 387,35

3110 004,67
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Rachunek Zyskow i Strat (wariant poréwnawczy)

L za okres za okres za okres za okres za okres
wyszczegélnienie 01.07.2025 - 01.10.2025 - 01.10.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy i
A. |zréwnane z nimi, w tym: 178 200,00 | 173 250,00 | 1024 241,17 | 1509 689,70 | 4376 390,34
- od jednostek powigzanych
Przychody netto ze sprzedazy produk-
I |tow 178 200,00 | 173 250,00 178 200,00
Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie
— warto$¢ dodatnia, zmniejszenie —
II. | warto$¢ ujemna)
Koszt wytworzenia produktow na wia-
I11. | sne potrzeby jednostki
Przychody netto ze sprzedazy towa-
IV. | réw i materialow 1024 241,17 1331489,70| 4376 390,34
B. | Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 740 643,50 | 589 358,62 | 1104 084,86 | 2768 507,33 | 4468 739,88
I. | Amortyzacja 820341 16 406,82 32 813,64
II. | Zuzycie materialow i energii 12 195,29 78,76 18 222,34 33 970,99 58 307,95
III. | Ustugi obce 602 416,25| 481719,79 183 060,47 975 857,56 806 251,20
IV. | Podatki i optaty, w tym: 8 072,00 7 026,00 13 895,95 14 357,83
- podatek akcyzowy
V. | Wynagrodzenia 242747 2 427,47 63 117,30 126 017,69 252 862,22
Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiad-
VI. | czenia, w tym: 11 561,97 26 804,50 42 535,59
- emerytalne 12 774,02 12 774,02
VILI. | Pozostale koszty rodzajowe 115532,49| 98106,60 15 563,59 134 828,50 48 816,15
Warto$¢ sprzedanych towaréw i mate-

VIIL. | riatéw 804 355,78 | 144072532 | 321279530
C. | Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) -562 443,50 | -416 108,62 -79 843,69 | -1 258 817,63 -92 349,54
D. | Pozostale przychody operacyjne 566 564,07 2,57 907,11 571 328,27 24 486,21

Zysk z tytulu rozchodu niefinanso-
I. | wych aktywow trwatych
II. | Dotacje
Aktualizacja warto$ci aktywow niefi-
II. | nansowych
IV. | Inne przychody operacyjne 566 564,07 2,57 907,11 571328,27 24 486,21
E. | Pozostale koszty operacyjne 317 771,01 0,00 240,03 | 2078 957,67 259 871,54
Strata z tytutu rozchodu niefinanso-
I. | wych aktywow trwatych
Aktualizacja warto$ci aktywow niefi-
II. | nansowych 258 236,80
III. | Inne koszty operacyjne 317 771,01 240,03 | 2078 957,67 1 634,74
Zysk (strata) z dzialalnosci opera-
F. |cyjnej (C+D-E) -313 650,44 | -416 106,05 -79 176,61 | -2 766 447,03 |  -327 734,87
23 442 21 061 23 446
G. | Przychody finansowe 818,86 772,20 48 476,34 091,88 100 858,09
Dywidendy i udziaty w zyskach, w
L | tym:

a) od jednostek powigzanych, w
tym:

- w ktorych jednostka posiada zaan-
gazowanie w kapitale
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b) od jednostek pozostalych, w tym:

Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

- w ktorych jednostka posiada zaan-
gazowanie w kapitale

II. | Odsetki, w tym: 44 867,17 44 867,17 44 867,17 7 765,62
- od jednostek powigzanych
Zysk z tytulu rozchodu aktywow fi-
II. | nansowych, w tym:
- w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow dtugo- 23331 20 947 23 331
IV. | terminowych 695,48 438,68 758,36
V. |Inne 66 256,21 | 69 466,35 48 476,34 69 466,35 93 092,47
21727 20 535 21749
H. | Koszty finansowe 276,83 091,60 16 623,37 972,69 9 106,14
I. | Odsetki, w tym: 490 211,95 | 476 878,88 1 388,46 492 489,41 9106,14
- dla jednostek powigzanych
Strata z tytulu rozchodu aktywow fi-
II. | nansowych, w tym:
-w jednostkach powigzanych
Aktualizacja wartosci aktywow finan- 21237 20 075 21257
III. | sowych 070,10 364,09 483,28
IV. |Inne -5,22| -17151,37 1523491
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1401 891,59 | 110 574,55 -47 323,64 | -1 070 327,84 |  -235 982,92
J. | Podatek dochodowy 26 749,06
Pozostale obowiazkowe zmniejsze-
K. |nia zysku (zwiekszenia straty)
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 1401 891,59 | 110 574,55 -47 323,64 | -1 070 327,84 | -262 731,98
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Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Rachunek przeptywoéw pienieznych (metoda posrednia)

za okres za okres za okres za okres
L.P. | wyszczegdlnienie 01.10.2025 01.10.2024 -|01.01.2025 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Przeptywy srodkow pienieznych z
A. |dziatalnosci operacyjnej
l. Zysk (strata) netto 110 574,55 -47 323,64 -1070 327,84 -262 731,98
Il. |Korekty razem 9945 911,46 0,00 39 819 274,60 29 803,30
1 Amortyzacja 16 406,82 32 813,64
Zyski (straty) z tytutu réznic kurso-
2 |wych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywi- 476 878,88 489 991,70 1340,52
3 |dendy)
Zy.sk(‘strata) z dziatalnosci inwesty- 33527 687,59 32325 487,10
4 cyjnej
5 Zmiana stanu rezerw -1735,99 -3729,26 1735,99
6 |Zmiana stanu zapaséw 11 140,40 2 565 144,80 -999 144,51
7 Zmiana stanu naleznosci -358 721,48 50 253,31 1227 046,33
Zmiana stanu zobowigzan krotko-
terminowych, z wyjatkiem pozy-|-28 114 089,14 -156 126,65 -251 526,43
8 |czekikredytéw
Zmiana stanu rozliczen miedzyok- 565 489,58 630 914,62 17 537,76
9 resowych
10 |Inne korekty 3839 261,62 3900932,16
Przeplywy pienigzne netto zdzia-| | oce 496 01 | 4732364 |38748946,76 |-232928,68
lll. |talnosci operacyjnej (I1+/-11)
Przeptywy srodkow pienieznych z
B. |dziatalnosci inwestycyjnej
l. Wplywy 44 867,17 0,00 117 941,65 646 965,94
Zbycie wartosci niematerialnych i
prawnych oraz rzeczowych akty-
1 |woéw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
oraz wartosci niematerialne i
2 prawne
3 | Zaktywow finansowych, w tym: |44 867,17 0,00 117 941,65 646 965,94
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach | 44 867,17 0,00 117 941,65 646 965,94
- zbycie aktywéw finanso-
wych
- dywidendy i udziaty w zy-
skach
- sp’fa'Fa udzielonych pozyczek 7307448 646 965,94
dtugoterminowych
- odsetki 44 867,17 44 867,17
- inne wptywy z aktywow fi-
nansowych
4 Inne wptywy inwestycyjne
Il. | Wydatki 50772777,31 |0,00 121 456 856,49 |369 717,00
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Nabycie wartosci niematerialnych
i prawnych oraz rzeczowych akty-
wow trwatych

Jednostkowy raport okresowy za IV kwartat 2025 r.

Inwestycje w nieruchomosci oraz
wartosci niematerialne i prawne

Na aktywa finansowe, w tym:

0,00

0,00

0,00

369 717,00

a) w jednostkach powigzanych

b) w pozostatych jednostkach

0,00

0,00

0,00

369 717,00

- nabycie aktywow finanso-
wych

- udzielone pozyczki dtugoter-
minowe

369 717,00

Inne wydatki inwestycyjne

50772777,31

121 456 856,49

Przeptywy pieniezne netto z dzia-
talnosci inwestycyjnej (I-11)

-50 727 910,14

0,00

-121 338 914,84

277 248,94

Przeptywy srodkow pienieznych z
dziatalnosci finansowej

Wplywy

34 047 591,15

0,00

82703 171,15

0,00

Wptywy netto z wydania udziatéw
(emisji akcji) i innych instrumen-
tow kapitatowych oraz doptat do
kapitatu

26 731 990,75

26 731 990,75

Kredyty i pozyczki

7 315 600,40

55971 180,40

Emisja dtuznych papieréw warto-
Sciowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki

0,00

0,00

9 079,27

22 146,69

Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych

Dywidendy i inne wptaty na rzecz
wtascicieli

Inne niz wyptaty na rzecz witasci-
cieli, wydatki z tytutu podziatu zy-
sku

Sptaty kredytéw i pozyczek

108,31

Wykup dtuznych papieréw warto-
Sciowych

Z tytutu innych zobowigzan finan-
sowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu
umow leasingu finansowego

6 801,81

12 932,24

Odsetki

2277,46

9 106,14

Inne wydatki finansowe

Przeptywy pieniezne netto z dzia-
talnosci finansowej (I-11)

34 047 591,15

0,00

82 694 091,88

-22 146,69

Przeptywy pieniezne netto razem
(A.l1+/-B.1II+/-C.1N)

-6 623 832,98

-47 323,64

104 123,80

22 173,57

Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

-6 623 832,98

104 123,80

22 173,57

- zmiana stanu Srodkéw pieniez-
nych z tytutu réznic kursowych
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. i:::::l pienigzne na poczatek | ¢ ;. a4 o 44 128,18 21 954,61
.. (S;f;";)p:"tf;“e nakoniecokresu |, ;o0 95 |.4732364 |148251,98 44 128,18
dysponczmclafr:iaamczonej mozliwosci 1742,90
Zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wtasnym
za okres za okres
wyszczegdlnienie 01.01.2025 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024
1. Kapitat (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) 2917 913,17 5283 555,01
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
o ::(:cr:tai (fundusz) wtasny na poczatek okresu (BO) po korek- 291791317 5 283 555,01
1. |Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 8 000 000,00 8 000 000,00
1.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 11 216 599,50 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 11 216 599,50 0,00
- wydania udziatéw (emisji akcji) 11 216 599,50
- przeznaczenia czesci kapitatu zapasowego
- przeznaczenie zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- umorzenia udziatéw (akcji)
1.2. | Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 19 216 599,50 8 000 000,00
2. | Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu
2.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 15515 391,25 0,00
a) zwiekszenie z tytutu 15515 391,25 0,00
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 15515 391,25
- z podziatu zysku (ustawowo)
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo mini-
malng wartosc)
- przeniesienie kapitatu z aktualizacji wyceny
b) zmniejszenie z tytutu 0,00 0,00
- pokrycia straty
- przeznaczenia na wyptate dywidendy
2.2. | Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 15515 391,25 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
- zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
3.1. | Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- zbycia Srodkéw trwatych
3.2. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00
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Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek
4. | okresu
4.1. | Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeznaczenie zysku
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
4.2. | Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu | 0,00 0,00
5. |Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -5 082 086,83 -2 716 444,99
5.1. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.2. | Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0,00 0,00
a) zwiekszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- podziatu zysku z lat ubiegtych
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00
- przeniesienie na kapitat zapasowy
- przeniesienie na kapitat rezerwowy
5.3. | Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00
5.4. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu -5082 086,83 -2 716 444,99
- zmiana przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
- korekty btedow
5.5. | Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach -5082 086,83 -2 716 444,99
a) zwiekszenie (z tytutu) 262 731,98 2 365 641,84
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 262 731,98 2365 641,84
b) zmniejszenie( z tytutu) 0,00 0,00
- pokrycie z zysku lat ubiegtych
- pokrycie z kapitatu zapasowego
5.6. | Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -5 344 818,81 -5082 086,83
5.7. | Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -5 344 818,81 -5 082 086,83
6. | Wynik netto -1070 327,84 -262 731,98
a) zysk netto
b) strata netto -1070327,84 -262 731,98
c) odpisy z zysku
Il. | Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 28 316 844,10 2 655 181,19
oy o e POROIONA 23 i aas 10 | 2655 13115

INFORMACIE O ZASADACH PRZYJETYCH PRZY SPORZADZANIU RAPORTU, W TYM
INFORMACJE O ZMIANACH STOSOWANYCH ZASAD (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI

Stosowane przez jednostke zasady rachunkowosci, dostosowane sg do przepisdw wynikajgcych
z ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694 z pdzn. zm.).

W czwartym kwartale 2025 roku, Zarzad Spoétki nie wprowadzit zmian w zakresie polityki
rachunkowosci. Sprawozdanie finansowe za biezacy i poprzedni okres sprawozdawczy sporzadzono
stosujgc jednakowe zasady(polityke) rachunkowosci, a takze sposdb prezentacji danych.
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Ksiegi rachunkowe BTCS S.A. (dawniej Vakomtek S.A.) od dnia 21 sierpnia 2025 roku prowadzone sg
w nowym biurze rachunkowym, a mianowicie: Rachkart Beata Kaminska, ul. Hubala-Dobrzanskiego
62, 05-082 Stare Babice.

Okresem obrachunkowym spaétki jest rok kalendarzowy rozpoczynajacy sie 1 stycznia, a konczacy sie
31 grudnia. Ksiegi rachunkowe zamyka sie na dzien koriczacy rok obrotowy. W sktad roku obrotowego
wchodzg Srédroczne okresy sprawozdawcze, ktérymi sg kolejne miesigce kalendarzowe.

Przyjete zasady rachunkowosci:

Jednostka sporzgdza rachunek zyskéw i strat w uktadzie poréwnawczym.
Wynik finansowy netto skfada sie z:

e wyniku ze sprzedazy,
o wyniku z pozostatej dziatalnosci operacyjnej,
e wyniku brutto uwzgledniajacego operacje finansowe,

Ewidencja kosztéw prowadzona jest w uktadzie rodzajowym.
Do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienieznych jednostka stosuje metode posrednia.

W przypadku spetnienia warunkéow okreslonych w art. 64 ust. 1 ustawy o rachunkowosci,
w powigzaniu z art. 45 ust. 3, jednostka sporzadza zestawienie zmian w kapitale wtasnym.

W sprawozdaniu jednostka wykazuje zdarzenia gospodarcze zgodnie z ich trescia ekonomiczng,
stosujac nastepujgce metody wyceny:

e Wartosci niematerialne i prawne oraz srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne oraz $rodki trwate wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Odpisy
amortyzacyjne dokonywane sg na podstawie rocznego planu amortyzacji. Sktadniki majgtkowe,
ktorych wartosé nie przekracza kwoty 10 000 zt objete sg ewidencjg pozabilansowgq i odpisywane s3
jednorazowo w ciezar kosztéw w momencie przekazania ich do uzytkowania / objete sg ewidencjg
bilansowga i umarzane sg w 100% w momencie zakupu.

Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa w oparciu o stawki amortyzacyjne wynikajace z ustawy
z dnia 15.02.1992 r. o podatku dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity
Dz. U.z 2000 r. Nr 54, poz. 654 ze zmianami; § 16a -16m.).

Spétka amortyzuje Srodki trwate uzywane na podstawie umow leasingowych proporcjonalnie do
okresu trwania umowy.

e Inwestycje dtugoterminowe (aktywa cyfrowe)

Inwestycje dtugoterminowe ujmuje sie w ksiegach rachunkowych w cenie nabycia. Na koniec kazdego
miesigca Spdtka dokonuje aktualizacji wartosci inwestycji dtugoterminowych.

e Zapasy
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Zapasy sy wykazywane w bilansie w wartosci netto tj. pomniejszonej o odpisy aktualizujgce.
Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia.

W przypadku, gdy zapasy utracity swoje cechu uzytkowe lub przydatnosé, to ceny nabycia podlegajg
odpisom aktualizacyjnym do wysokosci mozliwych do uzyskania cen sprzedazy netto. Spétka przyjeta
zasade ustalania wartosci rozchodu zapaséw metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

e Naleznosci

Naleznosci dtugoterminowe, naleznosci krétkoterminowe i roszczenia wykazywane sg w kwocie
wymagajgcej zaptaty pomniejszonej o odpisy aktualizujgce wartosé naleznosci.

Odpisy aktualizacyjne zostaty dokonane w oparciu o analize struktury wiekowej sald naleznosci
z uwzglednieniem stopnia ryzyka, jakie wigze sie z dang naleznoscia.

e Metody wyceny walut obcych

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien
ich przeprowadzenia, odpowiednio po kursie:

- faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru operacji - w przypadku sprzedazy
lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan,

- Srednim ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien
- w przypadku pozostatych operacji a takze w przypadku zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie
jest zasadne zastosowanie faktycznie zastosowanego kursu, o ktérym mowa w powyzej.

Spoétka przyjeta zasade ustalania wartosci rozchodu srodkdw pienieznych wyrazonych w walutach
obcych metodg FIFO "pierwsze przyszto - pierwsze wyszto".

Nie rzadziej niz na dzien bilansowy wycenia sie wyrazone w walutach obcych:

- sktadniki aktywow (z wytgczeniem udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wycenianych
metoda praw witasnosci) i pasywow - po obowigzujgcym na ten dzien srednim kursie ogtoszonym dla
danej waluty przez Narodowy Bank Polski,

- gotowke znajdujgcg sie w jednostkach prowadzgcych kupno i sprzedaz walut obcych - po kursie,
po ktérym nastgpit jej zakup, jednak w wysokosci nie wyzszej od sredniego kursu ogtoszonego na dzien
wyceny dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski.

e Rezerwy i bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka tworzy rezerwy na pewne lub prawdopodobne straty oraz na jeszcze nie poniesione,
lecz przypadajgce na rok obrotowy koszty (zgodnie z zasadg wspdtmiernosci).

Rezerwe z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spoétka tworzy w wysokosci kwoty podatku
dochodowego, wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich rdznic
przejSciowych, to jest rdinic, ktére spowodujg zwiekszenie podstawy obliczenia podatku
dochodowego w przysztosci.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego Spdtka ustala w wysokosci kwoty przewidzianej
w przysztosci do odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejSciowymi,
ktore spowodujg w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego oraz straty
podatkowej mozliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzglednieniu zasady ostroznosci.

Wysokos¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustala sie przy
uwzglednieniu stawek podatku dochodowego obowigzujgcych w roku powstania obowigzku
podatkowego.
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ZWIEZLA CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA
W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY RAPORT, WRAZ Z OPISEM NAJWAZNIEJSZYCH CZYNNIKOW
| ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACYCH WPLYW NA

OSIAGNIETE WYNIKI

Wyniki Spotki w IV kwartale 2025 r.

Rachunek Zyskow i Strat

. za okres za okres za okres za okres za okres
wyszczegolnienie 01.07.2025 - 01.10.2025 - 01.10.2024 - 01.01.2025 - 01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024
Przychody netto ze sprzedazy
A. |izréwnane z nimi, w tym: 178 200,00 173 250,00 | 1024 241,17 1509 689,70 | 4376 390,34
Koszty dzialalnoSci operacyj-
B. | nej 740 643,50 589 358,62 | 1104 084,86 2768 507,33 | 4 468 739,88
Zysk (strata) ze sprzedazy (A-
C.|B) -562 443,50 -416 108,62 -79 843,69 | -1258 817,63 -92 349,54
Pozostale przychody opera-
D. | cyjne 566 564,07 2,57 907,11 571 328,27 24 486,21
E. | Pozostale koszty operacyjne 317 771,01 0,00 240,03 2078 957,67 259 871,54
Zysk (strata) z dzialalnoSci
F. | operacyjnej (C+D-E) -313 650,44 -416 106,05 -79176,61 | -2766 447,03 | -327 734,87
G. | Przychody finansowe 23 442 818,86 | 21 061 772,20 48 476,34 | 23 446 091,88 100 858,09
H. | Koszty finansowe 21727276,83 | 20 535 091,60 16 623,37 | 21749 972,69 9 106,14
I. | Zysk (strata) brutto (F+G-H) 1 401 891,59 110 574,55 -47 323,64 | -1070327,84| -235982,92
J. | Podatek dochodowy 0,00 0,00 0,00 0,00 26 749,06
Pozostale obowiazkowe
zmniejszenia zysku (zwieksze-
K. | nia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L. | Zysk (strata) netto (I-J-K) 1 401 891,59 110 574,55 -47 323,64 -1070327,84| -262 731,98

W IV kwartale 2025 roku Spoétka funkcjonowata w warunkach istotnie zmienionego modelu bizneso-
wego, co znajduje bezposrednie odzwierciedlenie w zaprezentowanych danych rachunku zyskéw
i strat. Po zakonczeniu dziatalnosci handlowej i sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa,
przychody ze sprzedazy przestaty stanowic gtéwne zrédto generowania wyniku finansowego Spotki.

Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi w IV kwartale 2025 roku wyniosty 173,3 tys. zi,
wobec 1,02 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego, co oznacza spadek o 83,09%. Spadek
ten miat charakter planowy i trwaty oraz wynikat bezposrednio z zaprzestania dziatalnosSci operacyjnej
w tradycyjnych segmentach sprzedazowych, zgodnie z przyjetg strategig transformacji BTCS S.A.

Koszty dziatalnosci operacyjnej uksztattowaty sie na poziomie 589,4 tys. zt, wobec 1,10 min zt w IV
kwartale 2024 roku, co oznacza ich spadek 046,62%. Pomimo istotnego ograniczenia poziomu
kosztéw, relacja kosztéw do osiggnietych przychoddéw skutkowata stratg ze sprzedazy w wysokosci
416,1 tys. zt, wobec straty 79,8 tys. zt rok wczesniej. Zarzad wskazuje, ze strata ta odzwierciedla
przejSciowy etap funkcjonowania Spotki w nowym modelu biznesowym, a nie pogorszenie efektywno-
$ci operacyjnej.

Pozostate przychody i koszty operacyjne w IV kwartale 2025 roku miaty nieistotny wptyw na wynik
okresu. W ujeciu narastajgcym ich wysoki poziom wynikat z jednorazowych zdarzen zwigzanych ze
sprzedazg zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2025 roku.
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Decydujacy wptyw na wynik finansowy Spotki w IV kwartale 2025 roku miata dziatalnos$¢ finansowa,
odzwierciedlajgca realizacje strategii Active Treasury oraz biezace zarzadzanie portfelem aktywow
cyfrowych i zobowigzan finansowych. Przychody finansowe wyniosty 21,06 min zt, natomiast koszty
finansowe 20,54 min zt. Zmiany te wynikaty w przewazajgcej mierze z miesiecznej wyceny aktywow
cyfrowych, ujmowanej zgodnie z zasadami rachunkowosci, a takze z naliczonych odsetek oraz réznic
kursowych.

W strukturze dziatalnosci finansowej dominowaty aktualizacje wartosci aktywow cyfrowych, zaréwno
dodatnie, jak i ujemne, ktére miaty w wiekszosci charakter niegotowkowy. Dodatkowo Spodtka
rozpoznata przychody odsetkowe od posiadanych aktywdéw cyfrowych oraz koszty odsetkowe
zwigzane z finansowaniem zewnetrznym, w tym pozyczkami otrzymanymi od Bioinfo Corporation.

W efekcie, pomimo straty operacyjnej, Spétka osiggneta w IV kwartale 2025 roku zysk brutto oraz zysk
netto w wysokosci 110,6 tys. zt, wobec straty netto 47,3 tys. zt w analogicznym okresie roku poprzed-
niego.

Dane finansowe zaprezentowane za okres od 1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. obejmuja dziatal-
no$¢ BTCS S.A. po sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz po zakonczeniu funkcjono-
wania w historycznym modelu biznesowym. Analizowany okres odzwierciedla dziatalno$¢ Spotki
w nowym modelu operacyjnym, opartym na strategii Active Treasury oraz zarzadzaniu portfelem
aktywow cyfrowych.

Jednoczesnie Zarzad wskazuje, ze przedstawione dane zostaty zaprezentowane z wytgczeniem wptywu
zdarzen nadzwyczajnych i jednorazowych, zwigzanych z poprzednim profilem dziatalnosci Spotki, ktore
nie majg charakteru powtarzalnego ani reprezentatywnego dla biezgce] dziatalnosci operacyjne;j.

W analizowanym okresie przychody netto ze sprzedazy i zrGwnane z nimi wyniosty 178,2 tys. zt i doty-
czyty wytgcznie dziatalnosci realizowane] juz w ramach nowego modelu biznesowego. Koszty dziatal-
nosci operacyjnej wyniosty 740,6 tys. zt, co przetozyto sie na strate z dziatalnosci operacyjnej w wyso-
kosci 313,7 tys. zt.

Kluczowy wptyw na wynik finansowy Spotki miata dziatalno$¢ finansowa, zwigzana z zarzadzaniem
portfelem aktywow cyfrowych. W efekcie, pomimo straty operacyjnej, Spotka osiggneta w okresie od
1 lipca 2025 r. do 31 grudnia 2025 r. zysk netto w wysokosci 1,4 min zt.

Zarzad BTCS S.A. podkresla, ze wyniki rachunku zyskow i strat za IV kwartat 2025 roku nalezy
analizowac tacznie z bilansem oraz przeptywami pienieznymi, ktére w sposéb petniejszy oddajg rze-
czywistg sytuacje finansowg Spétki i potencjat jej dalszego rozwoju w nowym modelu dziatalnosci.
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Struktura i dynamika wybranych pozycji aktywow (dane w zt)

Tresé Stan na Stan na struktura dynamika
31.12.2025 31.12.2024
A. | Aktywa trwate 73 856 257,30 198 852,28 99,57% 37041,27%
Wartosci niematerialne
I. |iprawne 0,00 31 309,32 0,00% -100,%
Il. | Rzeczowe aktywa trwate 0,00 31 293,59 0,00% -100,00%
lll. | Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00% -
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 73 856 257,30 0,00 99,57% -
Dtugoterminowe rozliczenia mie-
V | dzyokresowe 0,00 136 249,37 0,00% -100,00%
B. | Aktywa obrotowe 322 130,05 2911 152,39 0,43% - 88,93%
I. |Zapasy 0,00 2565 144,80 0,00% -100,00%
Il. | Naleznosci krotkoterminowe 167 878,07 218 131,38 0,23% -23,04%
lll. | Inwestycje krotkoterminowe 148 251,98 117 202,66 0,20% 26,49%
Krotkoterminowe rozliczenia
IV. | miedzyokresowe 6 000,00 10 673,55 0,01% -43,79%
Nalezne wptaty na kapitat (fun-
C. | dusz) podstawowy 0,00 0,00 0,00% -
D. | Udziaty (akcje) wiasne 0,00 0,00 0,00% -
Aktywa razem 74 178 387,35 3110 004,67 100,00% 2285,15%

Analiza danych bilansowych na zakonczenie czwartego kwartatu 2025 roku wskazuje na utrwalenie
nowej struktury majatkowej Spoétki, uksztattowanej w wyniku transformacji przeprowadzonej
w poprzednich okresach. Na dzien 31 grudnia 2025 r. suma bilansowa aktywéw BTCS S.A.
wyniosta 74.178.387,35 zt, wobec 3.110.004,67 zt na koniec 2024 roku, co oznacza wzrost o ponad
2285 % rok do roku. W IV kwartale 2025 roku poziom sumy bilansowej pozostat stabilny, co potwierdza
zakonczenie fazy gwattownych zmian strukturalnych.

W IV kwartale 2025 roku nie wystgpity juz istotne przesuniecia pomiedzy gtéwnymi grupami aktywow,
charakterystyczne dla okresu transformacji. Struktura bilansu odzwierciedla funkcjonowanie Spotki
w ustabilizowanym modelu dziatalnosci, w ktérym dominujacg role odgrywajg aktywa trwate o charak-
terze inwestycyjnym. Na koniec okresu aktywa trwate wyniosty 73.856.257,30 zti stano-
wity 99,57% sumy bilansowe].

Kluczowa pozycjg w aktywach trwatych pozostawaty inwestycje dtugoterminowe, obejmujace aktywa
cyfrowe zgromadzone w ramach strategii Active Treasury. W IV kwartale 2025 roku Zarzad koncentro-
wat sie nie na dalszej przebudowie struktury bilansu, lecz na optymalizacji i biezagcym zarzadzaniu
zgromadzonym portfelem aktywow, w tym na ich cyklicznej wycenie oraz wykorzystaniu w dziatalno-
$ci walidacyjnej i stakingowej.

W odrdznieniu od trzeciego kwartatu 2025 roku, w ktérym kluczowym czynnikiem zmian bilansowych
byta sprzedaz zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa oraz budowa nowej struktury aktywow, czwarty
kwartat 2025 roku nalezy postrzegac jako okres stabilizacji i konsolidacji. Aktywa cyfrowe zgromadzone
przez Spoétke petnig obecnie zaréwno funkcje operacyjng, jak i inwestycyjng, stanowigc podstawowy
element modelu biznesowego BTCS S.A.
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Dziatalno$¢ Spdtki w IV kwartale 2025 roku koncentrowata sie na efektywnym wykorzystaniu
zgromadzonych zasobéw w ramach infrastruktury blockchain, w szczegdlnosci poprzez udziat w proce-
sach walidacyjnych i stakingowych w wybranych sieciach zdecentralizowanych, w tym w ekosyste-
mie CoreDAO. Dziatania te miaty na celu zwiekszenie efektywnosci operacyjnej skarbca aktywow
cyfrowych oraz przygotowanie Spotki do dalszego rozwoju w kolejnych okresach sprawozdawczych.

Struktura i dynamika wybranych pozycji pasywow (dane w zt)

Tresé Stan na Stan na struktura dynamika
31.12.2025 31.12.2024

A. | Kapitat (fundusz) wtasny |28 316 844,10 |2 655 181,19 38,17% 966,48%
Kapitat (fundusz) podsta-

l. |wowy 19 216 599,50 |8 000 000,00 25,91% 140,21%
Kapitat (fundusz) zapa-

Il. |sowy, wtym: 15515391,25 |0,00 20,92% -
Kapitat (fundusz) z aktua-

. |lizacji wyceny, w tym: 0,00 0,00 0,00% -
Pozostate kapitaty (fundu-

IV. | sze) rezerwowe 0,00 0,00 0,00% -
Zysk (strata) z lat ubie-

V. |gtych -5344 818,81 |-5082086,83 |-7,21% 5,17%

VI. | Zysk (strata) netto -1070327,84 |-262 731,98 -1,44% 307,38%
Odpisy z zysku netto w
ciggu roku obrotowego

VII. | (wielko$¢ ujemna) 0,00 0,00 0,00% -
Zobowigzania i rezerwy

B. |nazobowigzania 45 861 543,25 |454 823,48 61,83% 9983,37%

. | Rezerwy na zobowigzania | 0,00 3729,26 0,00% -100,00%
Zobowigzania dtugotermi-

Il. [nowe 45 093 544,65 |16 954,04 60,79% 265875,22%
Zobowiagzania krotkoter-

lll. | minowe 278 006,90 434 140,18 0,37% -35,96%
Rozliczenia miedzyokre-

IV. | sowe 489 991,70 0,00 0,66% -
Pasywa razem 74178 387,35 |3110004,67 100,00% 2285,15%

Na koniec IV kwartatu 2025 roku kapitaty wtasne Spétki wyniosty 28,32 min zt, wobec 2,66 min zt rok
wczesniej. Ich poziom odzwierciedla przeprowadzone podwyiszenie kapitatu zaktadowego oraz
utworzenie kapitatu zapasowego z tytutu emisji akcji, pomniejszone o straty z lat ubiegtych oraz strate
netto za 2025 rok.

Dominujaca pozycje w strukturze pasywéw stanowity zobowigzania, ktérych warto$¢ na dzien
bilansowy wyniosta 45,86 min zt. Wzrost ten byt bezposrednio zwigzany z finansowaniem realizacji
strategii Active Treasury oraz budowag skarbca aktywow cyfrowych. Jednoczesnie warto podkresli¢, ze
zobowigzania miaty w przewazajgcej czesci charakter dtugoterminowy (45,09 min zt), podczas gdy zo-
bowigzania krdotkoterminowe utrzymywaty sie na niskim poziomie (0,28 miIn zt), co ogranicza ryzyko
refinansowania i wspiera stabilnos$¢ finansowania skarbca.
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W pordéwnaniu do trzeciego kwartatu 2025 roku, czwarty kwartat 2025 roku charakteryzowat sie stabi-
lizacjg struktury pasywodw, co potwierdza osiggniecie docelowego modelu finansowania dziatalnosci

Spoiki.
Podstawowe wskazniki analizy finansowej BTCS S.A.
L. Na dzien Na dzien
Tresc
31.12.2025 31.12.2024
1 Wskazniki charakteryzujace optacalnosc¢ dziatalnosci
11, Rent.om'moé(: majatku , 1,44% 8,45%
wynik finansowy netto / suma aktywoéw
19, Rent.om‘moé(: kapitatéw wlas'nych 3,78% 19,90%
wynik finansowy netto / kapitat wtasny
Rentownos¢ netto sprzedazy
1.3. | wynik finansowy netto / przychody ze sprzedazy produktdw i -70,90% -6,00%
towaréw
Rentownos¢ brutto sprzedazy
1.4. | wynik na sprzedazy produktéw i towardw / przychody netto -83,38% -2,11%
ze sprzedazy produktéw i towaréow
2 Wskazniki charakteryzujace ptynnosc¢ finansowa
21, Ptynnosc - wskaznik Pfynnos’.ci | ‘ ' , . 116 6,71
aktywa obrotowe ogdétem / zobowigzania krotkoterminowe
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci Il
2.2. | aktywa obrotowe ogdtem - zapasy / zobowigzania krotkoter- 1,16 0,80
minowe
Ptynnos¢ - wskaznik ptynnosci lll
2.3. | $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne / zobowigzania 0,53 0,10
krotkoterminowe
24, Ptynnos¢ d'fugoterminO\‘Na ' ' . . 163 6,89
aktywa ogdtem / zobowigzania krétko- i dtugoterminowe
3 Wskazniki efektywnosci gospodarowania majatkiem
Szybkos$¢ obrotu naleznosci
3.1.| naleznosci z tyt.dostaw i ustug x ilos¢ dni w okresie/przychdd 0 18
netto ze sprzedazy produktéw i towardw (w dniach)
Szybkos¢ sptaty zobowigzan
39 zobowigzania z tyt. dostaw i ustug x ilo$¢ dni w okresie / war- 4 30
" | tos¢ sprzedanych towardw i materiatéw + koszty wytworze-
nia sprzedanych produktéw (w dniach)
Szybkos$¢ obrotu zapaséw
zapasy X ilos¢ dni w okresie / warto$¢ sprzedanych towardw i 0 292
3.3. | materiatéow + koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (w
dniach)
z wytgczeniem zaliczek na dostawy 0 142
4 Wskazniki charakteryzujace zaangazowanie i zwrotnos¢ ka-
pitatu
Wskazniki zwrotu kapitatu wtasnego (w latach)
4.1. ) -26 -10
kapitat wtasny / zysk netto
47 Wskaznik pokrycia majatku kapitatem wtasnym 38,17% 85,38%

kapitat wtasny / aktywa ogdtem
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Wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wiasnym

4.3,
kapitat wtasny / aktywa trwate

38,34% 1335,25%

Trwatos¢ struktury finansowania
4.4. | kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobowigzania 98,96% 85,92%
dtugoterminowe / suma pasywow

5 Wskazniki aktywow netto

Aktywa netto

5.1. , . . .
aktywa ogdtem - zobowigzania ogdtem

28 316 844,10 2655 181,19

Wskaznik rentownosci nagrod z tytutu walidacji

5.2.
otrzymane nagrody /aktywa netto

27,01% 0,00%

Czwarty kwartat 2025 roku byt dla Spétki okresem stabilizacji po zakoriczonej transformacji modelu
biznesowego, co znalazto odzwierciedlenie w poziomie podstawowych wskaznikéw analizy
finansowej. W przeciwienstwie do trzeciego kwartatu 2025 roku, w ktérym dominowaty jednorazowe
zdarzenia restrukturyzacyjne, dane za IV kwartat 2025 roku prezentujg obraz funkcjonowania Spotki
w ustabilizowanym modelu operacyjnym.

Wskazniki charakteryzujace optacalnos¢ dziatalnosci na koniec IV kwartatu 2025 roku pozostawaty na
poziomach ujemnych, co wynikato z ujemnego wyniku netto za 2025r., obcigzonego kosztami i zdarze-
niami jednorazowymi zwigzanymi z wygaszaniem historycznego modelu dziatalnosci. Jednoczesnie
dane za okres 1 lipca 2025r. — 31 grudnia 2025r. (dziatalno$¢ w nowym modelu) wskazujg na zysk netto
1,4 min zt, co potwierdza, ze model DATCO jest od razu zdolny do generowania dodatniego wyniku
finansowego.

Jednoczesnie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku widoczna jest poprawa rentownosci
majatku (z —8,45% do —1,44%) oraz rentownosci kapitatow wtasnych (z —9,90% do —3,78%), co byto
efektem istotnego wzrostu sumy bilansowe] oraz kapitatow wtasnych Spétki. Ujemne wskazniki ren-
townosci sprzedazy netto i brutto pozostajg konsekwencjg strukturalnej nadwyzki kosztéw operacyj-
nych nad przychodami, charakterystycznej dla nowego modelu dziatalnosci na obecnym etapie jego
rozwoju.

Wskazniki ptynnosci finansowej na koniec IV kwartatu 2025 roku wskazujg na utrzymanie zdolnosci do
regulowania zobowiazan krétkoterminowych, pomimo istotnej zmiany struktury bilansu. Wskaznik
ptynnosci biezacej uksztattowat sie na poziomie 1,16, wobec 6,71 rok wczesniej, co jest bezposrednia
konsekwencjg ograniczenia aktywdw obrotowych typowych dla dziatalnosci handlowej. Jednoczesnie
wskaznik ptynnosci trzeciego stopnia wzrést z 0,10 do 0,53, co odzwierciedla wyzszy poziom Srodkéw
pienieznych utrzymywanych na koniec okresu i potwierdza biezgcg wyptacalnosé Spatki. Ptynnos¢ dtu-
goterminowa obnizyta sie do poziomu 1,63, co jest bezposrednim efektem finansowania rozbudowy
portfela aktywéw cyfrowych zobowigzaniami dtugoterminowymi.

Wskazniki efektywnosci gospodarowania majgtkiem w IV kwartale 2025 roku utracity w duzej mierze
porownywalnos¢ z latami poprzednimi. Brak zapaséw oraz marginalny poziom naleznosci operacyjnych
sg bezposrednim efektem zakonczenia dziatalnosci handlowej i sprzedazy zorganizowanej czesSci przed-
siebiorstwa. Skrdcenie cyklu regulowania zobowigzan oraz brak rotacji zapaséw potwierdzajg uprosz-
czony charakter biezgcych proceséw operacyjnych Spétki.

Ze wzgledu na strate netto w ujeciu rocznym, wskaznik zwrotu kapitatu wtasnego w latach pozostaje
ujemny. Jednoczesnie struktura finansowania Spétki ulegta istotnej poprawie jakosciowej. Wskaznik
pokrycia majatku kapitatem wtasnym wynidst 38,17%, a wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem
wtasnym 38,34%, co —w porédwnaniu do wartosci skrajnych obserwowanych w okresach przejsciowych
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— odzwierciedla bardziej zréwnowazong relacje pomiedzy kapitatem wtasnym a finansowaniem dtugo-
terminowym. Wysoki poziom wskaznika trwatosci struktury finansowania (98,96%) potwierdza, ze za-
sadnicza czes$¢ aktywow Spétki finansowana jest kapitatem statym o charakterze dtugoterminowym.

Na dzien 31 grudnia 2025 r. aktywa netto Spoétki wyniosty 28,3 min zt, wobec 2,7 min zt rok wczesniej,
co odzwierciedla skale przeprowadzonej transformacji oraz rozbudowy portfela aktywdw cyfrowych.
Wskaznik rentownosci nagréd z tytutu walidacji osiggnat poziom 27,01%, co potwierdza rosnace zna-
czenie dziatalnosci walidacyjnej i zarzadzania aktywami cyfrowymi jako zrédta wartosci dla akcjonariu-
szy.

Rachunek przeptywdw pienieznych

za okres za okres za okres za okres
L.P. | wyszczeg6lnienie 01.10.2025 -|01.10.2024 -|01.01.2025 -|01.01.2024 -
31.12.2025 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2024

Przeptywy srodkéw pienieznych z
A. | dziatalnosci operacyjne;j

Przeptywy pieniezne netto z dzia-

! . 10 056 486,01 |-47 323,64 38748 946,76 |-232 928,68
lll. |talnosci operacyjnej (1+/-11)

Przeptywy srodkéw pienieznych z
B. |dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto z dzia- -121 338

lll. |talnosci inwestycyjnej (I-11) -50727 910,14 0,00 914,84 277 248,94
Przeptywy srodkéw pienieznych z

C. |dziatalnosci finansowej
Przeplywy pienigzne nettoz dzia-| 5 o, o1 15 | 0,00 82694 091,88 |-22 146,69

lll. |talnosci finansowej (I-11)

W zakresie przeptywdw pienieznych w czwartym kwartale 2025 roku, w poréwnaniu do analogicznego
okresu 2024 roku, Spotka wykazata istotnie dodatnie przeptywy z dziatalnosci operacyjnej, ktére
wyniosty 10.056.486,01 zt, wobec ujemnych przeptywéw w wysokosci —47.323,64 zt rok wczesnie;j.
Dodatnie przeptywy operacyjne potwierdzajg zdolnos¢ Spotki do generowania srodkéw pienieznych
w nowym modelu dziatalnosci, niezaleznie od ograniczonego poziomu przychoddéw ze sprzedazy.

Jednoczesnie w IV kwartale 2025 roku odnotowano ujemne przeptywy pieniezne z dziatalnosci
inwestycyjnej w wysokosci —=50.727.910,14 zt. Byty one zwigzane z dalszg realizacjg strategii inwesty-
cyjnej Spotki, w szczegdlnosci z lokowaniem srodkéw w aktywa cyfrowe w ramach budowy i optymali-
zacji skarbca aktywow cyfrowych. Skala wydatkow inwestycyjnych byta istotnie wyzsza niz w okresie
poréwnawczym i stanowita kontynuacje dziatan zapoczgtkowanych w poprzednich kwartatach.

Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej w IV kwartale 2025 roku byty dodatnie i wynio-
sty 34.047.591,15 zt, podczas gdy w analogicznym okresie 2024 roku nie wystepowaty. Dodatnie prze-
ptywy finansowe wynikaty z pozyskania finansowania zewnetrznego, w tym srodkéw zwigzanych z emi-
sjg akcji oraz finansowaniem dtuznym, przeznaczonych na realizacje strategii Spoéfki.

W zwigzku z powyzszym, klasyczne wskazniki sprzedazowe tracg swoje znaczenie analityczne, a ocena
perspektyw rozwoju Spotki powinna by¢é dokonywana w oparciu o dane bilansowe, przeptywy pie-
niezne oraz efektywnos¢ realizacji nowego modelu biznesowego, mierzong m.in. rentownoscig nagréd
walidacyjnych.
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Zarzad BTCS S.A. wskazuje, ze przedstawione dane finansowe nie podlegaty badaniu biegtego
rewidenta oraz zostaty sporzgdzone zgodnie z najlepszg wiedzg posiadang na dzien ich sporzadzenia.

Wyniki sprzedazowe Spétki w IV kwartale 2025 r.

W IV kwartale 2025 roku Spétka utrzymywata niski poziom przychodéw ze sprzedazy, co byto konse-
kwencjg zakonczenia dziatalnosci handlowej w rozumieniu poprzedniego modelu biznesowego
oraz sprzedazy zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa w zesztych okresach. Przychody ze sprzedazy
w tradycyjnych segmentach dziatalnosci nie stanowity juz istotnego zrédta generowania wyniku finan-
sowego Spotki.

W poréwnaniu do analogicznego okresu 2024 roku, wyniki sprzedazowe pozostawaty na istotnie niz-
szym poziomie, co nalezy oceniac jako efekt trwaly i zgodny z przyjeta strategia, a nie jako pogorszenie
biezgcej efektywnosci operacyjnej. W IV kwartale 2025 roku nie wystepowaty juz jednorazowe zdarze-
nia zwigzane z wygaszaniem dziatalnosci handlowej, ktore charakteryzowaty wczesniejsze okresy przej-
Sciowe.

Zarzad BTCS S.A. podkresla, ze ograniczona poréwnywalnos$¢ danych sprzedazowych rok do roku
wynika z fundamentalnej zmiany profilu dziatalnosci Spétki. W miejsce dziatalnosci opartej na sprze-
dazy towardéw i produktow, Spotka koncentruje sie obecnie na rozwoju dziatalnosci technologicznej
w obszarze infrastruktury blockchain, walidacji i stakingu aktywéw cyfrowych oraz zarzgdzania skarb-
cem aktywodw cyfrowych.

Struktura portfela aktywow cyfrowych Spétki na dzier 31 grudnia 2025 r.

ALT Coins ALT Coins w PLN
6 603 739 880 884,90 12 442 152,96
BTC BTC w PLN
137,74221 43 406 103,57 zt
uUsDC USDC w PLN
5000 000,11 18 008 000,78 zt

Na dzien 31 grudnia 2025 r. portfel aktywow cyfrowych BTCS S.A. stanowit kluczowy element realizo-
wanej strategii Active Treasury i byt gtdwnym sktadnikiem inwestycji dtugoterminowych wykazywa-
nych w bilansie Spoétki. Aktywa cyfrowe obejmowaty zaréwno aktywa ptynne (stablecoiny), jak i aktywa
wykorzystywane operacyjnie w procesach walidacyjnych oraz zarzadzaniu infrastrukturg blockchain,
a takze aktywa o charakterze inwestycyjnym.

Wartos$¢ portfela aktywéw cyfrowych na dzien bilansowy wynosita 73,9 min zt i odpowiadata
W przewazajacej czesci pozycji , Inwestycje diugoterminowe” prezentowanej w bilansie Spotki. Struk-
tura portfela odzwierciedlata dywersyfikacje pomiedzy aktywa bazowe ekosysteméw blockchain (w
szczegdblnosci Bitcoin oraz tokeny CORE), aktywa pochodne i wrapped assets, jak rowniez Srodki utrzy-
mywane w stablecoinach, przeznaczone do zapewnienia biezgcej ptynnosci operacyjne;j.

W ramach portfela wykazywane sg dwie pozycje Bitcoin, wynikajgce z odmiennego przeznaczenia tych
aktywow. Czes¢ Bitcoindw utrzymywana jest jako aktywa operacyjne, wykorzystywane w biezgcej
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dziatalnosci walidacyjnej oraz infrastrukturalnej, natomiast pozostata czes$¢ stanowi element skarbca
aktywow cyfrowych o charakterze inwestycyjnym.

Aktywa cyfrowe prezentowane sg wedtug wyceny na dzien bilansowy, zgodnie z przyjetg polityka
rachunkowosci Spatki. Zmiany ich wartosSci rynkowej ujmowane sg zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci i nie stanowig wyceny biezgcej ani prognozy przysztych wynikéw finansowych.

IV. STANOWISKO ODNOSNIE DO MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK W SWIETLE WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE
KWARTALNYM

Emitent nie publikowat prognoz na 2025 r.

V. OPIS STANU REALIZACJI DZIALAN | INWESTYCJI EMITENTA ORAZ HARMONOGRAMU ICH
REALIZACII

Nie dotyczy.

VI. INFORMACJE NA TEMAT AKTYWNOSCI W ZAKRESIE WPROWADZANIA ROZWIAZAN
INNOWACYINYCH W PRZEDSIEBIORSTWIE

Nie dotyczy.

VII. OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACII

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

VIIl. WSKAZANIE PRZYCZYN NIESPORZADZENIA SKONSOLIDOWANYCH SPRAWOZDAN
FINANSOWYCH

Nie dotyczy - Emitent nie tworzy grupy kapitatowe;.

IX. WYBRANE DANE FINANSOWE SPOLEK ZALEZNYCH EMITENTA NIOBJETYCH KONSOLIDACJA
Nie dotyczy

X. INFORMACIJE O STRUKTURZE AKCJONARIATU EMITENTA, ZE WSKAZANIEM AKCJONARIUSZY
POSIADAJACYCH, NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU, CO NAJMNIEJ 5% GLOSOW NA
WALNYM ZGROMADZENIU
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Struktura akcjonariatu na dzien przekazania raportu z wyszczegdlnieniem akcjonariuszy posiadajgcych
ponad 5% udziatu w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA:

Udziat Liczba Udziat

Akcjonariat Razem akcji w kapitale gtosow w glosach
TPP Limited 14 684 633 38,21% 14 684 633 |38,21%
Bioinfo 7051533 18,35% 7051533 | 18,35%
Corporation
Core Foundation |6 033 333 15,69% 6033333 15,69%
Disrupt Capital 0 0
SPV Ltd. 4 550 000 11,84% 4 550 000 11,84%
Hype Tech Ltd. 3008 333 7,83% 3008 333 7,83%
Pozostali 3105 367 8,13% 3105 367 8,13%
Razem 38433 199 100% 38433199 |100,00%

W dniu 15 pazdziernika 2025 r. Spétka zakonczyta emisje akcji serii F, przeprowadzong w trybie
subskrypcji prywatnej, o czym Emitent informowat w raportach biezgcych EBI.

Emisja akcji serii F zostata zarejestrowana przez Sad Rejestrowy. W wyniku jej rejestracji kapitat
zaktadowy Spétki zostat podwyzszony do kwoty 19.216.599,50 zt i dzieli sie obecnie na 38.433.199
akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda.

XI. INFORMACJE DOTYCZACE LICZBY OSOB ZATRUDNIONYCH PRZEZ EMITENTA,
W PRZELICZENIU NA PELNE ETATY
Forma oraz struktura zatrudnienia Emitenta przedstawiajg sie nastepujgco:
Forma zatrudnienia 2023 2024 IV KW 2025
Umowa o prace 8 3 0
Umowy cywilnoprawne 7 > 0
SUMA 15 8 0

Dane na koniec IV kwartatu wskazanych powyzej lat.

Warszawa, dnia 05.02.2026r.
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Marlena Lipinska — Prezes Zarzadu
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